Mercado de Capitais

Créditos: 04 (quatro) - 60 horas/aula
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23 de agosto de 2020

Aulas: 2% e 4*, das 10:30h as 12:10h, sala CSE 114.

Descrigcao do curso:

O curso aborda temas relacionados a economia financeira, incluindo as atitudes dos investidores
em relacao ao risco, alocacao de capital, selecao de carteiras, modelos de precificacao de ativos
(Capital Asset Pricing Model and Arbitrage Pricing Theory), hipdteses de mercados eficientes,
mercados de renda fixa e mercados de futuros e opgoes.

O curso é baseado em aulas expositivas. As aulas consistem em apresentar as teorias, exem-
plos e discussao em classe. Serao realizadas atividades com foco em aplicagoes praticas do que é
estudado nas aulas. Espera-se que os alunos tenham uma compreensao basica da microeconomia,
estatistica e da algebra.

Objetivos do curso:

e Compreender os principios fundamentais do investimento nos mercados financeiros:

— Como os investidores tomam decisoes de investimento.

— O que determina os retornos e as precificacoes de ativos.
e Desenvolver entendimento quantitativo sobre:

— Decisoes sobre alocagao de capital.

— Precificacao de agoes, ativos de renda fixa e opcoes.

e Aumentar a compreensao dos eventos atuais nos mercados financeiros.

Metodologia de Ensino e Aprendizagem:

Em virtude do cardter excepcional do semestre letivo 2020.1, com ensino remoto, a metodologia
de ensino da disciplina envolvera leituras indicadas de textos da bibliografia, complementados por
materiais expositivos disponibilizados ao longo do curso, como slides e notas de aulas. Também



serao realizados encontros virtuais sincronos com o objetivo de solidificar o aprendizado dos con-
ceitos tratados nos materiais assincronos, resolver exercicios, e sanar davidas.

Detalhes sobre datas e horarios das atividades sincronas serao combinados durante o curso. A
principio, os dias da semana e horarios de realizagao das aulas sincronas devem coincidir com os
registrados no CAGR no semestre 2020/1. Podemos combinar outros dias da semana e horérios se
concordado entre todos os alunos. Vamos comecar utilizando o webconf como plataforma para
as webconferéncias, mas a plataforma pode mudar durante o semestre.

Os materiais indicados na matriz institucional e cronograma de aulas (abaixo) sdo uma base
para contextualizar ao aluno os temas que serao abordados. Ao inicio de cada unidade de aprendi-
zado os detalhes dos materiais indicados serao estabelecidos; bem como as semanas especificas em
que ocorrerao as aulas sincronas, ja que a pertinéncia da aula depende do passo com que cobrimos
os conteudos. Em resumo:

e Aulas sincronas: apresentacao, por meio de webconferéncia, de contetido de bloco de unida-
des.

e Aulas assincronas: disponibilidade de material via email, principalmente slides, com contetido
das unidades do programa.

e Indicacao de bibliografia bésica, com preocupacao em disponibilizar texto para os alunos, e
bibliografia complementar.

e Indicacao de sites com dados e informagoes sobre conteido das unidades do programa.

Método de Avaliagao:

Seu grau final serd composto pelas notas de participacao de discussoes em sala de aula, leitura
dos artigos indicados ao longo do curso, exercicios tedricos e empiricos, participacao nos semina-
rios e um artigo empirico. Provavelmente o grau final serd calculado com base no seguinte esquema:

1. Apresentagoes (semindrios e participagao nas aulas) 20%
2. Exercicios tedricos e empiricos 30%
3. Artigo Empirico 50%

1. Esforco de replicagao de um artigo empirico, ou implementacao de uma ideia original: os
alunos poderao escolher o artigo a ser replicado, sujeito a minha aprovagao.

2. Listas de exercicios envolvendo questoes tedricas e empiricas (Matlab ou R).

Stmula:
e Propriedades estatisticas dos retornos dos ativos.

e A moderna teoria de carteiras.



Modelos de Precificacao de ativos.

O mercado de titulos & a estrutura a termo da curva de juros.

Precificacao de Derivativos: Mercados de futuros e opgoes.

Fundos de investimentos e avaliacao de performance.

Eficiéncia de mercado.

Programa do Curso. O programa do curso é sempre uma “carta de inten¢oes”, nem sempre
cumprida totalmente. Tdépicos podem ser seletivamente excluidos se nao tivermos tempo.

1. Introducgao
(JC18: 1; KNO5: 1; DD13: 1-5, T'S10: 1)
1.1 Conceitos Bésicos em Finangas (Road map)
1.2 Retornos dos Ativos e Suas Propriedades
1.3 Escolha sob Incerteza

2. A moderna teoria de carteiras
(JC18: 2, 9; JCO5: 5; FBO7: 2; CTO7: all; YH09: 5, 6; DD13: 6)
2.1 Selecao de Carteiras de Média-Variancia
2.2 Selecao de Carteiras de Variancia Minima
2.3 Medidas de Avaliagao de Performance

3. Modelos de precificagao de ativos de capital
(JC18: 3; KNO5: 7, 8; TS10: 3 ,12; DD13: 8-14)
3.1 CAPM - Capital Asset Pricing Model
3.2 Modelos Multifatores (APT - Arbitrage Pricing Theory & FF - Fama-French)
3.3 Evidéncia Empirica: CAPM, APT & FF
3.4 Aplicacoes de Modelos de Fatores Lineares

4. A Estrutura a Termo das Taxa de Juros
(JH17: 4; YH09: 12; JC18: 4, 8; LB03: 4; DR13: 1, 2)
4.1 A Hipotese das Expectativas
4.2 Taxa a vista, taxa forward e curva de desconto
4.3 Affine Term Structure Models e segmentacao de mercados
4.4 Precos e retornos dos titulos de renda fixa
4.5 Selecao de carteiras de renda fixa, duration e imunizagao

5. Precificagao de Derivativos
(JH17: 10-21; KB10: Cap. 1-4; JA08: Cap 1-6; McM: Part. II)
5.1 Opgoes, Futuros e Swaps
5.2 Fundamentos de Precificagdo de Opgoes (Férmula de Black & Scholles)

5.3 Termos, Futuros e Swaps
5.4 Derivativos de Renda Fixa: ABS, MBS, CDS, CDOs e Repo

6. Eficiéncia de Mercado



(CNO05: Cap. 2 e 3; CLM97: Capl; DD13: Cap. 5, TS10: Cap. 1)
6.1 Hipdtese de Mercado Eficiente

6.2 Implicacoes das Hipotese de Mercado Eficiente

6.3 Testando a EMH

6.4 Finangas Comportamentais e Anomalias
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Matriz Institucional:

Matriz Institucional
Aulas - | Aula Tépico Recursos Metodologia
Datas
Aula 1 Apre.septa.géo Plano de ensino Aula sincrona
Semana 1 da disciplina / / /
Aula 2 Tépico 1 Notas de aula. JC18: Cédp. 1; KNO05: Cép. | Aula sincrona
1; DD13: Cép. 1-5; TS10: Céap. 1
) .. Notas de aula. JC18: Cép. 1; KNO05: Céap. | Aula sincrona
S 2 Aula 3 Topico 1 1. DD13: Cép. 1-5; TS10: Cép. 1
Aula 4 Tépico 1 Notas de aula. JC18: Cép. 1; KNO05: Céap. | Aula sincrona
1; DD13: Cép. 1-5; TS10: Céap. 1
Aula 5 Tépico 2 Notas de aula, JC18: Caps. 2 e 9; JCO5: 5; | Aula sincrona
Semana 3 FBO7: 2; CTOT7: all; YH(/)Q: 5, 6; DD13: 6 /
Aula 6 Tépico 2 Notas de aula, JC18: Caps. 2 e 9; JCO05: 5; | Aula sincrona
FBO7: 2; CTOT7: all; YH09: 5, 6; DD13: 6
Aula 7 Tépico 2 Notas de aula, JC18: Caps. 2 e 9; JC05: 5; | Aula sincrona
Semana 4 FBO7: 2; CTOT7: all; YHQQ: 5, 6; DD13: 6 ,
Aula 8 Tépico 2 Notas de aula, JC18: Céaps. 2 e 9; JC05: 5; | Aula sincrona
FBO7: 2; CTO7: all; YH09: 5, 6; DD13: 6
Aula 9 Tépico 2 Notas de aula, JC18: Céaps. 2 e 9; JC05: 5; | Aula sincrona
Semana 5 FBO7: 2; CTO7: all; YHQQ: 5,6; DD13: 6 /
Aula 10 Tépico 2 Notas de aula, JC18: Céaps. 2 e 9; JC05: 5; | Aula sincrona
FBO7: 2; CTO7: all; YH09: 5, 6; DD13: 6
. Notas de aula, JC18: Cap. 3; KN05: Cap. 7 | Aula sincrona
Semana 6 Aula 11 Tépico 3 e 8; TS10: Cép. 3 e 12; DD13: Caps. 8-14
Aula 12 Tépico 3 Notas de aula, JC18: Cap. 3; KN05: Cap. 7 | Aula sincrona
e 8; TS10: Céap. 3 e 12; DD13: Caps. 8-14
Semana 7 Aula 13 Tépico 2 e 3 | Apresentacdo de semindrios Aula sincrona
Aula 14 Tépico 2 e 3 | Apresentacao de seminarios Aula sincrona
Aula 15 Tépico 4 N(/)tas de aula, JH17:/ 4: YHO09: 12; JC18: | Aula sincrona
Semana 8 Céps. 4 e 8; LB03: Cap. 4; DR13: 1 e 2 ,
Aula 16 Tépico 4 Notas de aula, JH17: 4; YH09: 12; JC18: | Aula sincrona
Céps. 4 e 8; LB03: Cap. 4; DR13: 1 e 2
Aula 17 Tépico 4 N?tas de aula, JHl?:/ 4; YHO09: 12; JC18: | Aula sincrona
Semana 9 Céps. 4 e 8; LB03: Cap. 4; DR13: 1 e 2 /
Aula 18 Tépico 4 Notas de aula, JH17: 4; YH09: 12; JCI18: | Aula sincrona
Céaps. 4 e 8; LB03: Cap. 4; DR13: 1 e 2
Aula 19 Tépico 5 N(?tas de aula, JH,17: Céaps. 10-21; KB10: | Aula sincrona
Semana 10 Cép. 1-4; JAOS: Céps. 1—/6:, McM: Part. 11 ,
Aula 20 Tépico 5 Notas de aula, JH17: Cédps. 10-21; KB10: | Aula sincrona
Cép. 1-4; JA08: Caps. 1-6; McM: Part. 11
Aula 21 Tépico 5 Notas de aula, JH17: Caps. 10-21; KB10: | Aula sincrona
Semana 11 Cép. 1-4; JA08: Caps. 1-6; McM: Part. 1I
Aula 22 Tépico 6 Notas de aula, JCNO5: Cap. 2 e 3; CLM97: | Aula sincrona
Cap. 1; DD13: Cap. 5; TS10: Cap. 1
Semana 12 Aula 23 Tépicos 2-5 Apresentacao de seminarios Aula sincrona
Aula 24 Tépicos 2-5 Apresentacao de seminarios Aula sincrona




