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Descrigao do curso:

O curso aborda temas relacionados a economia financeira, incluindo a atitude dos investidores em
relacao ao risco, alocao de capital, selecao de carteiras, modelos de fatores para aprecamento de
ativos, hipoteses de mercado eficientes, além disso, o curso aborda os dois instrumentos de investi-
mentos mais importantes: instrumentos de renda fixa agoes. O foco o curso esta no desenvolvimento
rigoroso e aprofundado das principais técnicas e sua aplicacao a problemas praticos.

O curso é baseado em aulas expositivas. As aulas consistem em apresentar as teorias, exem-
plos e discussao em classe. Serao realizadas atividades com foco em aplicacoes praticas do que é
estudado nas aulas. Espera-se que os alunos tenham uma compreensao basica da microeconomia,
estatistica e da algebra.

Objetivos do curso:

e Compreender os principios fundamentais do investimento nos mercados financeiros:

— Como os investidores tomam decisoes de investimento.

— O que determina os retornos e as precificacoes de ativos.
e Desenvolver entendimento quantitativo sobre:

— Decisoes sobre alocacao de capital.

— Precificacao de agoes, ativos de renda fixa e opgoes.

e Aumentar a compreensao dos eventos atuais nos mercados financeiros.

Método de Avaliagao:

Seu grau final serd composto pelas notas do exame final, artigo empirico, participacao de discussoes
em sala de aula, leitura dos artigos indicados ao longo do curso, exercicios tedricos e empiricos.



Provavelmente o grau final sera calculado com base no seguinte esquema:

1. Participacao (listas de exercicios, semindrios e participagao) 10%
2. Exame Final 40%
3. Artigo Empirico 50%

1. Esforco de replicagdo de um artigo empirico, ou implementacao de uma ideia original: os
alunos poderao escolher o artigo a ser replicado, sujeito a minha aprovagao.

2. Listas de exercicios envolvendo questoes tedricas e empiricas (Phyton, Matlab ou R).

Stmula:

Propriedades estatisticas dos retornos dos ativos.

Auseéncia de arbitragem e modelos de aprecamento neutros ao risco.

O mercado de titulos & a estrutura a termo da curva de juros.

A moderna teoria de carteiras.

Precificagao de Derivativos: Mercados de futuros e opgoes.

Fundos de investimentos e avaliagao de performance.

Eficiéncia de mercado.

Programa do Curso. O programa do curso é sempre uma “carta de intengdes”, nem sempre
cumprida totalmente. Tépicos podem ser seletivamente excluidos se nao tivermos tempo.

1. Introducao
(JC18: 1; KNO5: 1; DD13: 1-5, TS10: 1)
1.1 Conceitos Basicos em Finangas (Road map)
1.2 Retornos dos Ativos e Suas Propriedades
1.3 Escolha sob Incerteza

2. Auséncia de arbitragem e aprecamento de ativos
(JC18: 3; KNO5: 7, 8; TS10: 3 ,12; DD13: 8-14)
2.1 Factor Pricing Models & Risk-Neutral Pricing
2.2 CAPM - Capital Asset Pricing Model
2.3 Modelos Multifatores (APT - Arbitrage Pricing Theory & FF - Fama-French)
2.4 Evidéncia Empirica: CAPM, APT & FF
2.5Aplicagoes de Modelos de Fatores Lineares

3. A moderna teoria de carteiras
(JC18: 2, 9; JCO5: 5; FBO7: 2; CTO7: all; YH09: 5, 6; DD13: 6)



3.1 Selecao de Carteiras de Média-Variancia
3.2 Selecao de Carteiras de Variancia Minima
3.3 Medidas de Avaliagao de Performance

4. A Estrutura a Termo das Taxa de Juros

(KN21; BMA20: 3; BKM17: 15-17;JH17: 4; YH09: 12; JC18: 4, 8; LB03: 4; DR13: 1, 2)
4.1 A Hipotese das Expectativas

4.2 Taxa a vista, taxa forward e curva de desconto

4.3 Affine Term Structure Models e segmentacao de mercados

4.4 Precos e retornos dos titulos de renda fixa

4.5 Selecao de carteiras de renda fixa, duration e imunizagao

5. Precificagao de Derivativos

(JH17: 10-21; KB10: Cap. 1-4; JA08: Cap 1-6; McM: Part. II)
5.1 Opgoes, Futuros e Swaps
5.2 Fundamentos de Precificagao de Opgoes (Férmula de Black & Scholles)

5.3 Termos, Futuros e Swaps
5.4 Derivativos de Renda Fixa: ABS, MBS, CDS, CDOs e Repo

6. Eficiéncia de Mercado

(BMA20: 13; CNO5: Cap. 2 e 3; CLM97: Capl; DD13: Cap. 5, TS10: Cap. 1)
6.1 Hipdtese de Mercado Eficiente

6.2 Implicacoes das Hipotese de Mercado Eficiente

6.3 Testando a EMH

6.4 Finangas Comportamentais e Anomalias
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